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Estimation du co(it d'une promesse électorale

Emission d’obligations de détail
9 avril 2025

Emission a des particuliers d’obligations de détail d’une valeur nominale totale de 3 734 millions de
dollars, d’une valeur estimée de 4 200 millions de dollars, d’un taux d’intérét simple de 5 % par année et
d’une échéance de 10 ans, a compter du 30 juin 2025.

Colit de la mesure proposée

Exercice financier 2025-2026 2026-2027 2027-2028 2028-2029 2029-2030 Total

Colit total 110 146 145 143 142 685
Millions de dollars

Notes

e Les estimations sont présentées selon la méthode de comptabilité d’exercice, telles qu’elles figureraient
dans le budget et les comptes publics.

e Un nombre positif indique une détérioration du solde budgétaire (en raison d’une baisse des revenus ou
d’une augmentation des charges). Un nombre négatif indique une amélioration du solde budgétaire (en
raison d’une hausse des revenus ou d’une baisse des charges).

e Les chiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas correspondre aux totaux indiqués.

Estimation et méthode de projection

On a estimé le prix des obligations au moment de leur émission, le 30 juin 2025, comme la valeur des flux
de trésorerie futurs actualisés selon les projections des taux d’intérét de référence du CPE. Les versements
de coupons auront lieu chaque année, le premier étant proportionnel a la part des intéréts qui
s’accumuleront au cours de cet exercice.

L'intérét des obligations dépasse le taux du marché attendu et sera vendu a des particuliers a un co(t plus
élevé. Ce colit a été amorti sur la durée de l'obligation selon la méthode du taux d’intérét effectif.
L'amortissement du colit compense une partie du versement de coupons de chaque année.

Sources de 'incertitude

Des taux d’intérét différents des attentes a leur égard au moment de [’émission auront une incidence sur la
valeur des obligations et sur le montant a amortir. On a supposé que ’émission des obligations serait
entiérement souscrite et qu’elle n’entrainerait pas de colits de transaction supplémentaires.

Sources des données
Rendement de référence sur 10 ans des obligations du Canada

1/2



DPB, prévision de référence du CPE
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