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Résumé

Le 15 septembre 2021, la sénatrice Rosa Galvez a demandé au DPB de mettre
a jour la Base de données sur les familles a valeur nette élevée (BDFE) en 'y
intégrant les plus récentes données de I'Enquéte sur la sécurité financiere
(ESF) pour I'année 2019 et d'appliquer la méthode a I'ESF des années
précédentes afin d'étudier les tendances relatives a la distribution du
patrimoine net au Canada. Ce rapport donne suite a la demande en utilisant
la méthode présentée dans le rapport du DPB de juin 2020 intitulé Estimation
de la queue supérieure de la distribution du patrimoine familial au Canada’.

Comme dans le rapport de juin 2020, nous utilisons le Fichier de
microdonnées a grande diffusion (FMGD) de I'ESF et les Comptes du bilan
national (CBN) comme sources de données afin d'établir la BDFE pour 2019.
Cependant, la liste des personnes les plus riches du magazine Canadian
Business (CB) utilisée dans le rapport de 2020 n’est plus publiée et elle n'est
pas disponible pour I'année 2019. En conséquence, la présente version
actualisée utilise la liste des milliardaires en temps réel de Forbes comme
source d'information complémentaire.

La BDFE actualisée montre que la tranche de 1% supérieure des familles a
valeur nette élevée au Canada détient 24,8 % de la valeur nette totale au
pays. De plus, en utilisant le FMGD de I'ESF pour les années 1999, 2012, 2016
et 2019, ainsi que les listes des milliardaires de Forbes pour les années
correspondantes, le DPB constate que la valeur nette au Canada détenue par
cette tranche supérieure de 1 % des familles a augmenté d’environ cing
points de pourcentage au cours de la période 1999-2019. Cette
augmentation est corroborée par des estimations semblables calculées avec
les listes de Canadian Business pour les années 1999-2016.
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Tableau R-1  Distribution du patrimoine familial net au Canada, 2019

Patrimoine familial net —centile FMGD de I'ESF de Statistique Canada BDFE du DPB
Part du patrimoine net total Part du patrimoine net total

(%) (%)

0,01 % supérieur 04 5,0
0,1 % supérieur 2,8 11,2
0,5 % supérieur 89 19,5
1% supérieur 13,7 24,8
5 % supérieur 33,1 43,5
10 % supérieur 478 56,9
20 % supérieur 66,9 73,9
40 % moyen 30,4 25,1

40 % inférieur 2,7 1,1

Sources:  Calculs réalisés par le DPB a I'aide du FMGD de I'ESF; Base de données du DPB
sur les familles a valeur nette élevée.

Figure R-1 Part de la valeur détenue par la tranche de 1 % supérieure,

1999-2019
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1. Introduction

La sénatrice Galvez a demandé au DPB de mettre a jour la Base de données
sur les familles a valeur nette élevée (BDFE) en y intégrant les plus récentes
données de I'Enquéte sur la sécurité financiere (ESF) pour I'année 2019 et
d'appliquer la méthode afin de constituer la BDFE avec I'ESF des années
précédentes dans le but d'étudier la distribution du patrimoine net au
Canada au fil du temps.

Ce rapport utilise I'approche de modélisation employée dans le rapport du
DPB de juin 2020 intitulé Estimation de la queue supérieure de la distribution
du patrimoine familial au Canada. En résumé, I'approche consiste a appliquer
la technique d'interpolation de Pareto qui crée un ensemble de données
synthétiques qui établit un lien entre les microdonnées sur le patrimoine
provenant du FMGD de I'ESF et la liste des milliardaires de Forbes. La base de
données obtenue se limite a produire des agrégats correspondant a ceux des
CBN.

Le rapport est ainsi construit : premiérement, la BDFE est mise a jour pour
intégrer les dernieres données de I'ESF, des CBN et des listes des milliardaires
en temps réel de Forbes. Ensuite, les résultats sont majorés en fonction du
deuxiéme trimestre de 2021. Puis, a I'aide du FMGD de I'ESF de 1999, 2012,
2016 et 2019, ainsi que des listes sur les fortunes publiées auparavant,
I'extrémité supérieure de la distribution est évaluée en fonction des années
correspondantes. Cette derniére étape donne un apercu de I'évolution de la
concentration du patrimoine au Canada de 1999 a 2019 selon une approche
uniforme.

2. Estimation de la BDFE avec I'ESF de

2.1.

2019

Méthode d’'établissement de la BDFE de 2019

Comme dans le rapport d'estimation précédent du DPB, la BDFE est établie a
I'aide du FMGD de I'ESF et d’une liste de personnes fortunées. La liste des
milliardaires en temps réel publiée par Forbes le 1¥" novembre 2019 est
utilisée pour la BDFE de 2019, afin de correspondre a la période de collecte
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du quatriéme trimestre de 2019 de I'ESF?. Les valeurs de Forbes sur le
patrimoine net, en dollars américains, ont été converties en dollars
canadiens®. Comme avant, la liste des fortunes est rajustée pour tenir compte
des familles économiques; en conséquence, toutes les entrées divisées se
situant sous I'entrée individuelle la plus basse dans la liste sont éliminées.

Le seuil inférieur pour l'interpolation utilisée aux fins de I'estimation de la
BDFE de 2016 est rajusté pour tenir compte de I'augmentation de I'indice des
prix a la consommation (IPC) de 2016 a 2019. A I'aide de I'ensemble de
données nouvellement créé, nous estimons itérativement la BDFE de maniere
a ce que les valeurs regroupées pour l'actif, le passif et le patrimoine net
concordent avec celles publiées par Statistique Canada dans les CBN*,

2.2. Résultats

La BDFE de 2019 montre que la tranche de 1 % supérieure des familles a
valeur nette élevée au Canada détient 24,8 % de la valeur nette totale du
pays. Le tableau 2-1 montre la part de la valeur nette totale selon divers
centiles. Comme la BDFE de 2016, la BDFE de 2019 ajoute 11,1 points de
pourcentage a la part de la valeur nette totale détenue par la tranche de 1 %
supérieure des familles, comparativement au FMGD de I'ESF de 2019.

Tableau 2-1 Distribution du patrimoine familial net au Canada, 2019
Patrimoine familial net —centile FMGD de I'ESF de Statistique Canada BDFE du DPB
Part du patrimoine net total Part du patrimoine net total

(%) (%)

0,01 % supérieur 04 5,0
0,1 % supérieur 2,8 11,2

0,5 % supérieur 8,9 19,5
1% supérieur 13,7 24,8

5 % supérieur 33,1 43,5

10 % supérieur 478 56,9

20 % supérieur 66,9 73,9

40 % moyen 304 25,1

40 % inférieur 2,7 1,1

Sources:  Calculs réalisés par le DPB a I'aide du FMGD de I'ESF; Base de données du DPB
sur les familles a valeur nette élevée.

Le tableau 2-2 résume le patrimoine total et la part du patrimoine total
détenue par certains centiles de la distribution du patrimoine net. Le seuil
d'inclusion dans chaque centile ainsi que le nombre de familles dans chacun
sont indiqués. Le seuil de la tranche de 1 % supérieure du patrimoine familial
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net est de 6,3 millions de dollars. On compte actuellement 160 600 familles
dans ce groupe au Canada, contre 159 300 dans la BDFE de 2016.

Tableau 2-2  Distribution du patrimoine net au Canada selon certains

centiles, 2019

. Part du
L - . . L Nombre de Patrimoine net L
Patrimoine familial net —centile  Seuil de patrimoine net . patrimoine net
familles total

total

(millions $) (milliers) (milliards $) (%)

0,01 % supérieur 129,5 1,6 583 5,0
0,1 % supérieur 28,8 16,0 1309 11,2
0,5 % supérieur 9,9 80,2 2 285 19,5
1% supérieur 6,3 160,6 2903 24,8
5 % supérieur 24 800,4 5088 43,5
10 % supérieur 1,6 15917 6 653 56,9
20 % supérieur 1,0 3183,7 8 643 73,9

40 % moyen 0,1-1,0 6 365,6 2 931 25,1

40 % inférieur moins de 0,1 6 365,7 123 1,1

Source : DPB, Base de données sur les familles a valeur nette élevée.

D’autres statistiques sommaires de la BDFE de 2019 sont présentées au
tableau 2-3. Au Canada, environ 3 millions de familles ont un patrimoine net
supérieur a un million de dollars. Collectivement, ces familles détiennent

73 % du patrimoine total au Canada.
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Tableau 2-3  Distribution du patrimoine net au Canada selon certains

seuils, 2019
Seuil de.patrimoine familial net Nombre de familles Patrimoine net total Part du patrimoine net
Familles dont la valeur nette total
dépasse : (milliers) (milliards $) (%)
1 milliard de dollars 0,1 185 1,6
500 millions de dollars 0,2 277 2,4
250 millions de dollars 0,6 407 3,5
100 millions de dollars 2,4 668 57
50 millions de dollars 6,8 968 8,3
25 millions de dollars 19,5 1390 11,9
10 millions de dollars 78,4 2 261 19,3
5 millions de dollars 225,2 3254 27,8
2,5 millions de dollars 7224 4904 41,9
1 million de dollars 3078,2 8534 73,0

Source : DPB, Base de données sur les familles a valeur nette élevée.

Comme l'indiquent les rapports antérieurs, la BDFE de 2019 peut faire I'objet
d'une projection prospective pour répondre a des questions relatives au
montant du patrimoine détenu par les familles et aux recettes fiscales
potentielles d’'un impot sur le patrimoine. Le tableau 2-4 résume les résultats
d'une projection de la BDFE de 2019 pour le deuxiéme trimestre de 2021.
L'approche et les hypotheses utilisées dans le rapport sont conformes au
rapport de 2020 du DPB et au rapport subséquent intitulé Estimation des
recettes des mesures prévues dans la motion M-68 : imp6t unique sur la
richesse extréme>.
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Tableau 2-4  Distribution du patrimoine net au Canada selon certains

centiles, 272021

Patrimoine familial net —centile S.euill de Nomb're de Patrimoine net Part du patrimoine
patrimoine net familles total net total

(millions $) (milliers) (milliards $) (%)
0,01 % supérieur 153,2 1,6 720 5.1
0,1 % supérieur 33,8 16,1 1578 111
0,5 % supérieur 1,7 80,8 2733 19,2
1% supérieur 7.3 161,7 3 464 24,3
5 % supérieur 2,8 802,3 6 055 42,5
10 % supérieur 1,9 16024 7924 55,7
20 % supérieur 1,2 3207,6 10 328 72,6
40 % moyen 0,2-1,2 6 407,3 3 664 25,7
40 % inférieur  Moins de 0,2 6 408,6 239 1,7

Source : DPB, Base de données sur les familles a valeur nette élevée.

3. Estimation de la partie supérieure
de la distribution du patrimoine a
I'aide d'ESF anterieures

3.1. Données et méthode

Dans cette section, nous expliquons comment les ESF antérieures et notre
méthode d'interpolation sont utilisées pour examiner la concentration du
patrimoine net au cours des 20 derniéres années.

L'ESF a été réalisée en 1999, 2005, 2012, 2016 et 2019. Les fichiers de
microdonnées a grande diffusion (FMGD) disponibles pour les trois dernieres
enqguétes sont relativement comparables sur le plan de la méthode et de la
forme. Toutefois, les enquétes de 1999 et 2005 présentent des problemes qui
doivent étre pris en compte. Premiérement, I'échantillon de I'ESF de 2005 est
nettement plus petit que celui des autres années, de sorte qu'il n‘est pas
considéré comme aussi fiable pour évaluer la partie supérieure de la

10
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distribution du patrimoine. Comme dans Davies et Di Matteo (2020), nous
excluons I'ESF de 2005 de nos estimations.

Deuxiémement, le FMGD de I'ESF de 1999 comporte des entrées indiquant

« Ne s'applique pas » a I'égard du passif total, ce qui nous empéche de
calculer le patrimoine net pour ces entrées. Pour régler ce probléme, nous ne
tenons pas compte de ces entrées et nous faisons le calcul du patrimoine net
des familles comme dans les années précédentes®. La part de patrimoine net
détenue par la tranche de 1 % supérieure en 1999, sans tenir compte de la
mention, est a peu prés égale a celle établie dans Brzozowski, Gervais, Klein
et Suzuki (2010) pour la méme source de données comprenant les entrées
pour la partie supérieure’. Le FMGD de I'ESF de 1999 est conservé dans le
rapport parce que son échantillon est suffisamment grand et que la méthode
d'interpolation de Pareto peut atténuer les problemes liés au fait de ne pas
tenir compte de ces entrées.

Pour étudier I'évolution de la concentration du patrimoine au Canada, nous
appliquons la méthode d'interpolation de Pareto en utilisant les listes de
Forbes et de Canadian Business, bien que les listes de Canadian Business,
comme nous l'indiquons dans le rapport de 2020, soient plus completes que
celle de Forbes. Le DPB apparie les données de chaque année de I'enquéte
avec les données d'une liste des fortunes correspondante®. Enfin, le trimestre
des CBN correspondant a la période de collecte de données de chaque ESF
est sélectionné.

A l'aide des données ci-dessus, nous estimons, pour chaque année
d’'enquéte, la distribution du patrimoine net des familles. Pour assurer
I'uniformité des estimations, le seuil inférieur de I'interpolation de Pareto
reste le méme que celui de I'estimation de la BDFE de 2016, hormis le fait
qu'il est rajusté en fonction de I'IPC.

3.2. Reésultats

Les distributions estimatives indiquent que la part du patrimoine net détenue
par la tranche de 1 % supérieure a augmenté au cours des 20 derniéres
années. Les résultats du DPB correspondent a ceux de Davies et Di Matteo
(2020) et de Hempel (2020). Le tableau 3-1 résume les résultats. La figure 3-1
montre sous forme de graphique I'évolution de la part du patrimoine net
détenue par la tranche de 1 % supérieure d'apres le FMGD de I'ESF et le
FMGD de I'ESF rajusté en fonction des listes des fortunes.

11
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Tableau 3-1 Distribution du patrimoine net au fil du temps, FMGD de

I'ESF+CB et FMGD de I'ESF+Forbes

1999 2012 2016 2019
FMGD de FMGD de FMGD de FMGD de EMGD de FMGD de FMGD de FMGD de
Patrimoine familial net —centile gsp +cg 'ESF ypspace 'ESF  ypspice TESF ppspacp TESF
+Forbes +Forbes +Forbes +Forbes
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
0,01 % supérieur 54 3,7 54 4,1 5,6 43 S.0. 50
0,1 % supérieur 114 8,3 11,9 9,6 12,2 9,9 S.0. 11,2
0,5 % supérieur 18,4 15,0 20,1 173 20,5 17,7 S.0. 19,5
1% supérieur 22,6 19,4 25,1 22,2 25,6 22,7 S.0. 24,8
5 % supérieur 40,1 37,7 43,5 41,2 43,5 41,2 S.0. 43,5
10 % supérieur 53,3 51,4 57,2 55,4 56,5 54,8 S.0. 56,9

Source : Calculs du DPB pour 1999, 2012, 2016 et 2019.

Figure 3-1  Part du patrimoine de la tranche de 1 % supérieure, 1999-
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3.3. Incertitude

Les avertissements formulés a I'égard de |'établissement de la BDFE
s'appliquent aussi pour chaque année de I'estimation. En outre, la
modification du FMGD de I'ESF de 1999 pour éliminer le probleme des
entrées non disponibles peut mener a une sous-estimation de la
concentration du patrimoine en 1999, ce qui entrainerait une surévaluation
de I'augmentation de la concentration du patrimoine au cours des

20 dernieres années. En cas de doute, I'estimation de la concentration du
patrimoine faite dans les données de I'ESF par un Centre de données de
recherche (CDR) de Statistique Canada, ou les mentions ne sont pas définies
en fonction d'un seuil inférieur ou supérieur, pourrait offrir une explication
quant a tout biais découlant de I'utilisation des FMGD de I'ESF.

De plus, comme le soulignait le DPB dans son rapport de 2020 sur la BDFE,
les listes des milliardaires de Forbes n'ont pas certaines des entrées présentes
dans les listes de Canadian Business pour les années ou les deux listes sont
publiées. Ces entrées manquantes peuvent introduire une erreur
systématique par défaut en ce qui concerne la part du patrimoine net
détenue dans la partie supérieure de la distribution lorsque les listes de
Forbes sont utilisées.
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Notes

1. Rapport précédent du DPB : https://www.pbo-dpb.gc.ca/fr/blog/news/RP-
2021-007-S--estimating-top-tail-family-wealth-distribution-in-canada--
estimation-queue-superieure-distribution-patrimoine-familial-au-canada.

2. La liste des fortunes en temps réel de Forbes du 1¢" novembre 2019 a été
obtenue sur le site de Forbes a 'aide de I'outil Wayback Machine; la liste
courante de Forbes peut étre consultée ici : https://www.forbes.com/real-
time-billionaires/#5ca518463d78 [en anglais seulement]. Le 1" novembre 2019
a été choisi parce que la période de collecte de I'ESF pour 2019 était le
quatriéme trimestre de 2019.

3. Apreés la collecte des données de Forbes, les valeurs du patrimoine net ont été
converties en dollars canadiens a 'aide des données de la Banque du
Canada, en utilisant le taux de change au 1" novembre 2019, date a laquelle
Forbes a recueilli les données boursiéres et sur le taux de change.

4. Aux fins du processus itératif, le FMGD de I'ESF est d'abord rajusté pour
correspondre aux CBN. Les variables relatives a I'actif et au passif dans I'ESF
sont regroupées dans trois catégories : actifs financiers, actifs non financiers
et total du passif. Ces catégories sont alors rajustées pour qu’elles cadrent
avec le ratio actifs financiers-actifs non financiers-total du passif dans les
CBN. Ensuite, les données de I'ESF rajustées en fonction des CBN ont été
combinées avec les données de la liste des milliardaires de Forbes, puis un
parameétre Pareto est estimé pour interpoler les familles manquantes entre
les données supérieures de I'ESF et les données inférieures de la liste de
Forbes. Cet ensemble de données synthétique est formé des patrimoines
familiaux situés entre 3 181 959,60 $ et 1 315 700 000 $. La fourchette des
patrimoines dans |I'ensemble de données synthétique a été sélectionnée afin
de correspondre a la BDFE de 2016. Une fois regroupés les actifs financiers
totau, les actifs non financiers totaux et le passif total a partir de I'ensemble
de données obtenu, les ratios sont rajustés afin de mieux correspondre aux
CBN, puis le processus est répété jusqu’a ce que les valeurs regroupées de
I'ensemble de données final correspondent a celles des CBN. Le paramétre
de Pareto obtenu lors de la derniére itération est 1,517655.

5. Le rapport se trouve a I'adresse suivante : https://pbo-
dpb.gc.ca/fr/blog/news/RP-2122-012-M--revenue-estimates-m-68-one-
time-tax-extreme-wealth--estimation-recettes-mesures-prevues-dans-
motion-m-68-impot-unique-richesse-extreme. Toutefois, étant donné que
les listes sur les fortunes de Forbes sont utilisées, le processus de rajustement
des listes des fortunes a été modifié. La liste de 2019 est d'abord remplacée
par la liste des milliardaires de Forbes de 2021, puis des rajustements sont
effectués pour que nos résultats correspondent encore aux totaux des CBN.

6. La valeur de ces entrées est 999999999.

7. La part de la tranche de 1 % supérieure que nous obtenons a partir du FMGD
de I'ESF de 1999 est de 13,03 %, comparativement a 13,23 % dans
Brzozowski, Gervais, Klein et Suzuki (2010). Ainsi, le fait de ne pas tenir
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https://pbo-dpb.gc.ca/fr/blog/news/RP-2122-012-M--revenue-estimates-m-68-one-time-tax-extreme-wealth--estimation-recettes-mesures-prevues-dans-motion-m-68-impot-unique-richesse-extreme
https://pbo-dpb.gc.ca/fr/blog/news/RP-2122-012-M--revenue-estimates-m-68-one-time-tax-extreme-wealth--estimation-recettes-mesures-prevues-dans-motion-m-68-impot-unique-richesse-extreme
https://pbo-dpb.gc.ca/fr/blog/news/RP-2122-012-M--revenue-estimates-m-68-one-time-tax-extreme-wealth--estimation-recettes-mesures-prevues-dans-motion-m-68-impot-unique-richesse-extreme
https://pbo-dpb.gc.ca/fr/blog/news/RP-2122-012-M--revenue-estimates-m-68-one-time-tax-extreme-wealth--estimation-recettes-mesures-prevues-dans-motion-m-68-impot-unique-richesse-extreme

Estimation de I'extrémité supérieure de la distribution du patrimoine familial au Canada :
mises a jour et tendances

compte des mentions « Ne s'applique pas » a I'égard du passif peut
entrainer une erreur systématique par défaut dans les estimations du
patrimoine détenu dans la partie supérieure de la répartition.

8. Pour 1999 et 2012, la liste des milliardaires de Forbes est utilisée. Pour 2016 et
2019, la liste des milliardaires en temps réel du 1¢" novembre de Forbes est
utilisée.
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